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ABSTRACT

Under any circumstances contractual relationships are important in the
activities of startups. Startups conclude various agreements in this area at every
stage, from idea to creation. The article provides an overview of contracts involving
startup accelerators, business incubators, business angels, commercial banks and
crowdfunding investors at the stages of growth and expansion. The article also
provides an overview of crowdfunding and option contracts, which are often used in
startups.
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KHUPHUII

Xap kaHgail ¢ykapoiauk MyHocabariapu kabu crapTanm XaM IIapTHOMaBHA
MyHocabatnmapucu3 MaBxkyn Oynma onmaidgu. Iy ca6abmu, dykapoiuk
MYOMaJIACHHUHI Ma3Kyp Typu TapkuOujga acocuil ropuauk daktiap Oyiauo,
MaxxOypustiaapra JouMp XyKyKHM MyHOca0aTiapHM Po3ara Keiumuura ca6ab
Oynanuran ropuauk (axtinap xucoOmanHaau. by kabu ropunuk ¢aktiap crapramn
(haonuITH UIITUPOKIMIIAPUHUHT XYKYK Ba MaXOYPHUSATIAPUHA BYXKYATa KEITHPHUIITA,
y3rapTupuiira xamaa 6exop KIINIITa KapaTHiral mapTHoManap XUcoOJaHaau.

Crapran daonustuaa KyUlaHUIAIUTaH MIapTHOMABUN-XyKYyKUH MyHOcabatiap
MOXMSTAaH Ba TY3WIUII S>KUXATAAaH WHHOBAIMS IIApTHOMAJapu OwWjiaH YXIami
caHairaHu Oouc crapramiap (aoJUITUHUHT aKCapwsIT MyHOcabaTiapyd WHHOBAIIUS
[IapTHOMAaJIapu acoCHAa XaM TapTuOra conmHanau. TabKuiam KOu3Kd, HTHHOBAIIUS
[IApPTHOMAJIAPUHUHT aCOCHI HETM3WHHU (PYKApOJIMK-XyKyKHil MapTHOMANap TU3UMH
TaIIKUIT ST IH.

A.DprameBHuHT GUKpUYa, UHHOBAITMOH (HAOHMSTHU TapTUOTa COJIAIUTaH SITOHA
KOHYHYIJIMK ~ HOpMajapu  MaBXKyJ  OyJMaraH  IIapouTAa  IMapTHOMAHWHT
KYJUTAaHWJIUIIN:

—MHHOBAIMOH (HaoNIUAT CyOBEKTIIAPUHUHT Y3ap0 XaMKOPIUTHHHU TAbMHUHJIAII;
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—MJIMHAA Ba WIMHH-TEXHUKaBUM MaxCYJOTJIAPHHU SIPATUINra XyKyKHU LIAPOUT
xo3upnan Oyiinya UMKOHUSTIAp sipataau [1].

Y.CynaliMOHOB 3ca HMHHOBAallMOH XYKYKHH MyHocabaTiap Oup KaTop
IapTHOMAajap acoCH/a BYXKy/ra KeJIMIIW: TassHY Ba aMaJIuil TaAKUKOTIAp YTKa3uIIra
KapaTWiraH XyKyKWid MyHoca0aTiapHU spaTyBud MIAPTHOMAAp; SIHTU MaxcCyJoT
HaMyHajlapy Ba YJIAPHUHI KOHCTPYKTODPJMK XYXUKaTJIapura JOoup KOHTpaKTIap;
IyJipaT Ba OJIIU-COTAM IIAPTHOMAJIAPUHU IBTUPOP 3Taau [2].

A.AXMenoB Hazapuja HHHOBAIMOH IIapTHOMaiapia HHTEIUIEKTyad (aoiusT
HaTIKajmapura OYnaraH XyKyKJIapHU OoIlKa MIaxciapra YTKa3WIlra Xu3mar
KypcaTyBuUM IIapTHOMalap TU3UMHU OUp KaTtop omMuwuiap OwiaH OenrujaaHagura
WYKM TabaKaJlaHWII OpKaJIM TaBCU(IAHUIIMHUA TabKUIa0, ynap Kymacura
XVKVKIapHu 60wKa waxciapaa ymkasuul acocu,; 00beKmuune mapkuoui my3uiuuiu;
momounnapaa Kyuuiaouean maiaoiap xycycusimu, MyKooun myno68HUHe MAGx#CyOIUU,
wakaHuHe myatisanaueu kabu oenrunapau canad yraau [3].

CTapTanHHUT PUBOXKAAHUL BOCKUYNApK
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cTapramap (aonusaTu HaTWKacuAa XOCWI OYiaraH ToBap, MII Ba XU3Matjiap
peanu3anusacu OwjaH OOFIMK XoJiaTiap, crapran (AOJUATHHU KEHTAWTHUPHII,
cTpapanjaru yiIyluUlapuHA COTHII CHHTapd MyHocabaTiap XaM TaOUuNKH,
[IapTHOMaJap acocHa TapTura conuHaau. Jlemak, crapramiap QaoausTHaa ByKyAra
KeNaguran MyHoca0aTjiapHU TapTHOra COJyBYM IIAPTHOMAJAp HKKUATA YMyMUUN
KYpPUHUIIJA, SBHU  HMHTEIUIEKTyan (aoiusaT HaTWxkanapura OViraH XyKyKJIapHU
OollIKa MIaxciapra yTKaszuilra Xu3MaT KypcaTyBud IapTHOMAJAp Ba BEHUYp OUTUM
(KopnopaTuB mapTHOMaNap) OpKaiu KyJJIaHUIUIITN MyMKHH.

MATEPHUAJI BA METOJUIAP

Craprammap (aonuwsaTH PUBOXKJIAHHUII KapaCHHJAA MaxCyc CYOBEKTIap
KaHTHAIIaguTaH xap Oup OOCKW4Yma coxara OWJ IMapTHOMajap KYJUTaHWUJIAIH.
TabkurammMu3 >KOU3KH, YPYF Kajall €Ku dpTa cTapTan Ba jkapaéHHU Oomuiail
OockuuMIaga XycycaH, 0o30pra UMKHUIIJIAH OJJMH MaxXCyJIOTHUHT “TIHAJIOT”
HabMYHACUHU SIPATHIIl Ba Tal€p MaxCyJOTHHU THXKOPATIAIITUPUIN YUYH peaan3alus
KWIKII HaMo€H Oymamu. YmlOy Oockuuga cmapman akceiepamop, Ousnec
unkyoamop, oOusmec awueennap, ‘‘ypyerawl” uneecmopiapu (seed investors),
“Vypyenaw” ¢hononapu, eenuyp c¢ononap, oasenram gouonapu ea epaHmiapiap
UINTUPOKUTa MYTOHACHO paBHINa MYTJIOK Ba MYJKHH XyKYKJIapHH OOINKa Iaxcra
VTKka3um OujaH OOFIMK IIapTHOMaNap KyJulanwiaaud. YyHOHYHM, cTapTrarjiapHH
MOJIUSITIAIITUPHUIN dBa3ura “‘ypyeraut” uneecmopiapu (seed investors), “ypyaraw”
gononapu ousnec aweennap, eHuyp (ounonap, OyropTMadd — MHBECTOP CTaTyCHIa
OynraH xoJyija caHOAT MYJIKM HabMYyHAJIApUHU SpaTUIl Oyiinya WIMUN-TEKIIUPUII,
TaXprba KOHCTPYKTOPJIWUK Ba TEXHOJIOTHS WILIAPH MYIPATH [MapTHOMACHHH
(UTTKTII), nuiieH3ust mapTHOMAJIAPUHU KYJJIAIA MyMKHH.

Akceneparopiap Ba MHKyOaTopiap OWIaH Ty3WjaJuraH I[IapTHOMaap Xam
crapramiap OwinaH OoFnMK >kapa€Hiapiaa akc dtaau. Opataa  akcenepaTtopiap
cTapTan KOMITAHMsUIapra MOJHUSBUNM Ba WKTHCOJAUMN, KOHCAJITHUHT, TapOUSBUIA,
IOPUIUK, TAIIKWINK, MAPKETUHT CHHTapu Macaiajiapia MEHTOPIUK (MypaOOHIlIKK)
Xxu3MaTiIapuHu kypcaraau. bynna onatna dykaponuk xonekcuHuHr 38-600u (703-
708-moanap), SbHM XaK 3Ba3ura XU3MaT KYpCATUILI IIAPTHOMACH XHU3MAaTJIapu
Kouganapu Kymnanwinagu. KomaBepca, Ma3kyp coxazard MyHocabaT TyplapuHU
XYKyKuH TapThOra coJIMITa KapaTWIraH KaTop KOHYH XyXOoKaTiiapu KaOyi
KWJIMHTaH. Kymnanan, V36ekucron PecniyGnukacuHuHT “AIBOKATIIMK
daomusaTHHUHT  KadonaTiapu  Ba  aABOKATIAPHUHT  WKTUMOUNM  XUMOSCHU
TyFpucuaa’ v, “AxO0opoT onum kadonartiapu Ba OIPKUHIUTH TYFpUCHIA TH,
“Tabmum  Tyrpucuaa’tu, “Anoka TYFpucuna’tv, “AyauTopiauK  GaONHUITH
TYFpUCHIa TH KOHYHJIAp Ba OOIIKa KOHYH XYXOKaTiapu Xam crapTan (aoHsTH
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XM3MaTH KypcaTuIl Xu3MaT KypcaTull IIapTHOMAacura HUcOaTtaH KyJUTaHWJIUIIN
HazapjJa TyTuirad [4].

Tabkuanam J03UMKH, KOHCATITHHT, TAPOUSIBUHN, IOPUIUK, TAIIKIINN, MAPKETUHT
XU3MATJIapUHU  KYpcaTHWIN IIapTHOMAach Oyiinya akceleparop CTapTalHUHT
TONIIUPUFY OWJIaH améBWil Mmakaga OYyiamaraH Xu3Mar Oaxkapuin (MyaisiH
XapakaTjapHU KWwinil €KW MyalsH (aonuaATHHHM aMaira OUIMpUI), cTapTail
KOMIaHus 3ca Oy Xu3MaT Y4YyH XaK TyJjam MaxOypusTuHu onagu. Crapran
daonuATH XU3MaTH KYpcaTUIl IApTHOMAJAPUHHUHT OOIIKa IIapTHOMAalapAaH Oup
NaUTHUHT Y3uja KOHCEeCcCyall, XaK ABa3nura Xxam/ja mwKpodH (aKceaeparop, HHKyO0aTop)
Ba OyropTMauu (cTapTanm KOMIAHHMS €EKM 3racu)ia XykKyK Ba MaxOypusTiap
MaBXYyJJIMTH CUHTapu acocui Oenruiapu OuiaH axpanu0 typaau. Crapran
(daonuATH XU3MaTU KypcaTHUIl HIAPTHOMACHUHUHI MPEIMETUHHU 3ca améBUil IIakiaa
OyamaraH Xxu3matiap TAlIKWI 3Tau.

Crapran ¢aoausTd XU3MaTu KypcaTHIll MIapTHOMACH TapadiapuHUHT XyKYyK Ba
MaXOypusTiapd, IIapTHOMa  MaXOypUSTIapUHUHI  OakapMaraHivK  Y4YyH
KABOOTapJIMK Yopajapd Ba IIAPTHOMAHUHI OeKop OViMII acociapy yMyMUN
taputnOra OKHUHI XaK 3Ba3ura Xu3MmaT KypcaTull IIApTHOMaIapu KouJanapu Ba
MaxCyc KOHYH XYKaTjiapy OujiaH TapTHOra COJIMHAIU.

QuxkpumH3ya, crapran (QaoauATH XHU3MaTH KYpcaTHII I[IApTHOMAJapUHU
pacMHUIIAIITUPUII  XOJIAaTiapyu CaJMOFM MamJlakaTUMHU3Ja cTrapTan  (aoausTH
CyOBEKTIApHUHUHT KyNaWuImra MyTOHOCHO paBuiga omwubd Oopwuiiy Oamiopat
kuimHaau. Oxkubataa 3ca ymly myHocabatHu DK Ba mMaxcyc KOHYH XyKaTjapu
YyMyMHIl Koujanapu OwnaH Taptubra conum  OujaH  KadoJiaTiaHMacdaH,
“Crapramap (aoauard TYFpPUCHIA TH KOHYHUWIMKKA I[IAaTPHOMAHUHT YMYMUUN
KOUJajapy Ba KYJUIAHHII MEXaHU3MJIApU XaKH/1a YMYMUHN TYIIyHYaIap akC STTUPHIL
3apyp.

V36exucron Pecniybiukacu Basupiaap Maxkamacunauar 2019 i 15 uronmaru
“JlacTypuii MaxcyjoTiaap Ba axOOpoT TEXHOJOTHSUIAPUM TEXHOJOTMK MapKu
GaoMMATHHN TAIIKWI JTHII 4Yopa-Taadupiapu TyFpucuaa tu 589-coH Kapopuaa
cTapTran-joMuxanapHu Moausutamtupui KamrapMa TOMOHUJAH MyJl MaOJlaFIapyuHu
Gerapas aKpaTHII HyIM OWMIAH aManra ONIMPHIHMINN KAHJ STHITaH. Y30eKHCTOH
Pecnybnukacu Basupnap Maxkamacuausar 2020 i 9 maptaaru “Unmuii-raakukoT
Ba WHHOBALIMOH (AOJUSATHU PHUBOXKIAHTUPULIHUHT HOPMATHB-XYKYKUH Oa3acHHU
sSHa/la TAaKOMWUIAIITUPHIN dYopa-Tanoupiapu Tyrpucuna’ i 133-connmm Kapopuia
cTapram JIOWMXaJapHU MOJMSUTAIITUPHIN  OylOpTMaud, TajabHOMa OepyBuu
(tamabrop) Ba XKamrapma ypracuia Ty3wJIaJuraH apTHOMA IIapTiiapura MyBO(QHUK
amaira omupunaau, 1e6 oenruwnanrad. @ukpuMusya, yuly xonarapja ypyF Kajanl
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€ku spta crapran Oockuuu (seed, or early startup stage) Ba >kapa€HHU OormuTamI
O6ockmum (startup stage)ma DK 502-511-mopmanmapu Kowmanmapu OuiaH TapTHOTA
CONMHAINUTaH XaJas MIApTHOMACH KOHCTPYKIUSUIApU KYJUTAaHUJAAU. 3€po, Xaisd
maptHoMacura myBoduk 6up tapad (PKamrapma) 6omika tapad (crapram sracu EKu
KOMITaHUsI)ra alméHyd TeKWHra MYJIK KUJIu0 Oepaau €ku OepuIll MaXOypUSITHHU OJTaIu
(®K 502-mo1712).

Baxonanku, crapramiapHu TpaHTJIap acocujia KyMakJIalluil JacTypliapura
HUCOATaH OMMAaBUU TAHJIOBJIAPHU YTKA3WII KOWAAJApU XaM TaAOWK OSTUIIUIIN
MyMKUH. YUyHOHYM, WIIHM DHI SIXIIM OakapraHiauk Eku OOIlKa HaTWKalapra
SPUILTAHINK Y4yH MyJ MyKO(GOTH Tynam €ku Oomka MykodoT Oepuil TyFpUCHAA
(MmykodoT Tynam TyfpucHaa) OIIKOpa (OMMaBUW TAaHJIOB) 3BJIOH KWJTaH IIaxc
TaQHJIOBHU YTKa3uIl IIapTiapura MyBOPUK YHMHT FOIMOU €0 TOMUITaH KUMcara
maptianirad MykodoTHu tyiamum jo3uM (OK 976-monna).

Jlemak, Ma3kyp crapran OOcKuuMza JaBiaT (OHIJIAPH Ba MaxCyC TIpaHTIap
acocua crapTamjiapra KyMakJalluil Y4YyH axparMajgap KaWcu I[apTHOMaBUH
KOHCTPYKIHMSCH OPKAJM amMalira OIMIMPHUIIA MyXUM XHCOOIaHaIH.

[lyHn alTHII dKOU3KH, )KaXOH TaXpHOacu KypcaTKuuu Oyinya TYFpuaaH-TYFpu
nHBecTUlMsUTaml  (OHAM Ba OaHK Kpenutiapu, kpadyadaHauHT WHBECTOPIAp
TOMOHHMJAH VYcuim Oockuuu (growth stage) Ba KeHraiuin OocKuuM (expansion
stage)nard IapTHOMajap aMaiuérna KeHr KYJUIaHWIMO KEeJIMHMOKJa. Yoy
0oCKMYIa acocaH THXKOpaT OaHKJIapH, KOPIOpPATUB Ba KpayldaHIUHT UHBECTOpIAp
OpKaJi cTapTan KOMIaHMsUIApHU MOJHMSUTAIITHPUIN (OU3 IBa3UTa Ty3WIIAUTaH Kap3,
KpPEAWT MIapTHOMAJIApPH Ba OJITU-COTAM IMAPTHOMAIAPH aCOCH/Ia aMaJra OITUPUIIAIH.

V36exncron Pecriy6mukacunmar 2019 i 25 nexabpaarn “VIHBecTHIMANAD Ba
WHBECTULIMS  (PAONUATH TYFpUCHAA TH KOHYHMHHMHI 6-mMojajgacura MyBO(UK
WHBECTOPJIAp TOMOHHJIAH KyWHJary Iakjjiap OpKaJd cTapTan KOIMaHHsUIap OuiaH
IapTHOMA TY3UIIUIApU OCNTUIIaHTaH:

—IOPUUK IIaXCIApHU TAIIKWJI ATUII €KU yIapHUHT ycTaB (oHuiapuaa (ycraB
KalUTaJJIapyuaa) yayluid Tap3aa, Iy )KyMiIaJaH MOJ-MYJK Ba akuusap (yJymuiap)
CcOTHO OJIMII WYJIU OMIIaH MILITUPOK HTHILL

—V36ekucton Pecry6iankacu pe3HICHTIAPH TOMOHMAAH SMHCCHS KHJIHHIAH
KMMMATIIM KOFO3JIapHH, )KyMJIaJaH Kap3 MaKOYpHUSTIaApUHH OJIHIIL;

—MYJIK XyKyKWHH, 1Ty KyMJIaJaH WHTEJUICKTyal MYJK oOBbeKTIapura OyiaraH
MYJIK XyKYKHHH, MyaJUTHQIIMK XyKYKJIapUHU, TaTeHTJIap, ToBap Oenrunapu, hoiganm
MOJIeIIap, CaHOaT HaMyHalapu, ¢upmMa HOMJIAPU Ba HOY-Xay, UIMTYAHIUK OOPYCHHH
(TYyABWIUTHM), IIYHUHTIEK CaBJIO Ba XMU3MAaT KYpCATHII COXacH OOBbEKTIapura Oyiran
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MYJIK XYKYKHHH yjap >KOWIamraH ep ydJacTKajiapu OwiaH OWprajvkaa OJIHII
Tap3uaard MHBECTHIIHS MAapTHOMAIAPUHY Ty3uIaaun [5].

Yer oMK WHBECTOPHMHT XyKymar KadoiaTiapucu3, TaBaKKaTIHIAK
mrapouTiapuaa y3 Mabnarnapu €ku Kap3 mabiariapu XMCOOMIaH MHBECTULIMSTIAPU
IIAKJUIAHTaH MHBECTULIMA (DOHIUIapy cTapTamiap OuUilaH uHeecmus uapmHOMAaiapHu
Ty3umagu. Ymoly mapTHOMa 3ca WHBECTUIUS (PaosusiTH CyOBEeKTIapu Yypracuia
Ty3WJIaJUTaH, WHBECTULIUS IapTHOMAcCH TapadIapUHUHT XYKYKJIapH,
MaXOypHUATIApH Ba XaBOOTApIWTUHHU Oenruiaiiauran €3ma OutuM cudartuga TaH
onmuHaay. [llapTHOMaHWHT TpeIMeTH CTapTall KOMIAHWSUIAPHUHT yCcTaB (hoHmIapu
(ycTaB KanmuTauiapy)aard MOJI-MYJIK Ba akiusiaap (yaylwiap) COTUO OJUII, cTapTarl
KOMIMAHUACH TOMOHHMAAH ASMUCCHUS KWIMHTaH KHUMMATIW KOFO3JIAPHU OJIMII Ba
CTapTaIUIApHUHT MHTEJUIEKTyal MYJIK OOBEKTIapura OYiaraH MyJK XyKYKHHU OJUII
KaOunap TalIKWI KWIAIIKA OENTHJIaHWIIM MYMKUH. Maskyp XojaTiapaa crapTar
KOMITAHUSIHUHT ycTaB (DOHauAaru yiayluiap Ba KUMMATiIM KoFo3japra HucOaTaH
onou-comou myepucuoasu ymymut Kouoanap (@K 29-606u) KYJIIaHWJICA,
CTapTAIUIAPHUHT MHTEJUIEKTyaJl MYJIK OOBEeKTiIapura OyiaraH MYTIaK XyKyKIaH
dbolinananuin TYFpUCUAAT WHBECTUIUSA KOUJanapu jauyeHsusi wapmuomacu (OK
1036-m000a) acocuna amanra OMUPUIAIH.

Xap MKKaja Xojar/a XaMm IIapTHOMaH! pyHXxaTaaH YTKa3WIll BaKOJATIM JdaBjaT
OpraHv TOMOHMJAH amajira Omupwiaau. JlemMak, TYFpuIaH-TYFpU WHBECTULMSIIALLI
dboHAM TOMOHHUIAH CTapTan KOMIIAHUSJIAPTA WHBECTHIMS KUPUTHUIN Hadakar
(yKapoauK Ba MHBECTULIMS TYFPUCUIArM KOHYH XYXOKaTiiapu OuiaH, Oajaku TypJid
COXa HOPMATHB XYXKaTJIapUHU acoCujia TapTUOra COJUIIHU TAKOMUJUIAIITHPUIIL

3apyp.

TAIKUKOT HATUXAJIAPA

2020 #mnra xenu6® myHE OYinua KpadyIWHBECTHHT MIAPTHOMAJAPH KUMUMAaTH
cankam 6 mupn AKII pommapura erran Oyiica, Molusuuiaap TOMOHHUJAH YIIOY
kypcarkuy 2023 iuiraya 8 mupa AKI monnapu eTHIM MyMKWHIJIWTUHUA TPOTHO3
KIIMOK1a [6]. Ma3kyp XuCOOOT IIyHJaH JaJ0JaTKH, CTapTalulapHu KpayadaHIuHT
MHBECTOpJIAp TOMOHHMJAH Maxcyc IuiargopMa  OpKajdud  MOJMSUIAIITHPHUII
mapTHOMajapu CajiMOFW HuigaH-Wuiara optud OopaTraHura ryBOX OYIUIIMMU3
MyMKUH. MamiakatumMusia ctaptan KOMMIaHUsJIapHU KpayadaHIuHT WHBECTOpJIap
TOMOHH/JIAH WHBECTUIIMSUIAITHU TapTUOra COJyBYM KOHYHUMJIIMK ©Oa3acu Ba
uHOpaTU3UM UNUIA0 YWKWIMAraHIuTH OOWMC Ma3Kyp TypJard iapTHOMaJapHH
KyJUlalll aMaJIUETAAa MaBxXyJ 3Mac. V36ekucron Pecniyonukacu IlpesuneHTuHUHT
2020 i 28 anpengary “Pakamiy UKTUCOAMET Ba 3JIEKTPOH XyKYMAaTHU KEHT KOPHIA
st 4yopa-tanoupnapu  tyrpucuaa’ru  [IK-4699-con  kapopura MyBoUK
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MaMJIaKaTUMHU3[la BEHUYYp MOJIMSUIAIIHK  KEHTAUTHpUINL  MakKcajujaa OMIUOH
mapTHoOMa, KpayAdaHaIuHT (OMMaBU MOJIHMSUIAIN) IIIAPTHOMA CHHTApH IIapTHOMAsap
Oyiinua Takiau@ Ba TaBCHUIAP UIUTA0 YMKHUII MaKcaara MyBO(DUKINTH KAl STUJITaH.

Kpayoganoune wapmnomacu MTHBECTUIINA IaAPTHOMACH Ba XaK 2Ba3ura XU3Mar
KypcaTHill MIApTHOMACUHUHT TUOPHUA KYPUHUIIM cudaTuaa OaXOJaHUIIN JIO3UM.
[lapTHOMa Owian kKpayndaHauHr y4yH 3apyp OViraH HMHBECTHIIMOH IutaTgopma
omeparopu,  KpayApaHAUHT  MHBECTHIIMS  >KaJ0  KUIyBYM  cTapTram  Ba
MHBECTOPJIAPHUHT XYKYK Ba MaXOypusTiapu, IAPTHOMAHU TY3UII MIAPTIApH,
[IapTHOMA My/AJaTiapy, I[ApTHOMAHU paCMUIIAIITHPUII, IapTHOMa OVitnua
MaXOypusTIapHu OakapMaranjiuK Yy4YyH 3>KaBoOrapiuk KaOW >KuXarjiapu Kaiija
stunumu  jio3uM. KpayadanauHr HMHBECTULMS IIAPTHOMACH OPKajdd HWHBECTOP
V3UHMHT IyJ1 MaOJaFyiapu XucoOura crtapTan KoMIaHusl yctaB (GOHAUAArn KAMMATIH
KOFO3J1ap, yJIyluiap, MHTEJUIEKTyal MYJK XyKyKH HaTiKajlapura OyiraH XyKykK €Ku
Poccusi KOHyHUMITUTHIA KEATUPWITAH YTUIIUTAP paKaMiIM XyKyKKa 3TalluK KUJIUIITHU
[7] onuim MyMKHH.

Kpayoganoune wapmnomacuea kypa uneecmop Kummamiu Ko&o3, YAVUL €KU
PaKamau XyKyKKa 22aauK KUIUwl Makcaouoa mMaxcyc niamgopma onepamopu xucoo
pakamuea ny1 MabaaeiapuHu YMmKA3Uuul MAadxcoOypusmunu oaaou, Oonepamop 3ca
me2uwiu Mabaiaz 36a3uea UHBECMUYUS HCANO KUNeaH OPUOUK waxcea Kapauiiu
OYI2aH KUMMAmMau Ko203, YIyul éKu paKkamiu XyKyKHU UHBECIOP HOMU2A YMKA3UWL 84
PACMULLIAUMUPULL MAHCOYDUSAMUHU ONAOU.

Kpayogpanoune wapmuomacu é3ma wakioa my3unadu 6a 8aKoiamiu OaAeiam
OpeaHu MOMOHUOAH PYUXamea OAUHAoU.

JyHé TaxxpubacuiaH LIyHHUCH MabJIyMKH, cTapTan komnanusiiap MKY éku AXK
TAIKWIMKA-XYKYKUI 11aknaa  Qaonusat roputaau. AXK maknupary crapramiap
KUMMAaTJIM KOFO3JIap YMKAPUIIU XyKyKHA OYITaHIUTH OOMC WHBECTUIIMS KO KUTUII
HUcOaTaH OCOHPOK Kkeudanu. Baxomanku, MUK maknuparu crapramiap 23ca
KUMMAaTJIM KOFO3JIap YMKAPUIIl BAKOJIATUTA 3ra dMac. YOy Ba3usTAa, KpayAdaHIuHT
nHBecTopaap ToMoHuaaH MUK maknmpa crapramapra WHBECTHULMS KUPUTHIL
VHUHT yCTaB KaluTajluJard yJlylnuiapra SIIaduK KWAJIUIl OWIaHTHMHA YeKJIaHuO
kosanu. Kpayndapaunr napectunusiiam oyiinya AKII, bytok bputanus, ®pannus,
I'epmanusa taxpubanapuHu uHOOaTra ojraH xojaga MUK maknupnard ropujuk
maxciapra Y3JapuHUHT yCcTaB (OHAUJATH MYJIKJIapura MyTaHOCHMO paBuIIIa
oOnuranus KYpUHHUIIAIATH KUMMATIA KOFO3Jap YMKAPUII XYKYKJTApUHU KUPHUTHII
Makcaara Mmykoduk. bynna “MachynusiTi yekJiaHraH XaMJa KyIuM4ia MachyIUsSTIA
xamusiTiap Ttyrpucuga’ ’tu (2001) KOHYHMHHMHT 3-MOJJAcCH YYYHYM KHCMUTa
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KyHugara KymuMYa KAPUTHII XaMaa NIy OpKaidu Oapya KOHYH XyXoKaTiapura
Y3rapTHpHIN Ba KyIuMYaiap KUPUTHIHIINA MaKcaara MyBOQHK;:

Kamuam Konym Xyowcorcamnapuea 6a y3 ycmasuea My8oQux KOpnopamue
00ONULAYUATAPHU YUKAPUULRA XAMOA HCOUNAUMUPULULA XAKTU.

Hlyaucu a€Hku, Kenaxkakaa KpayAdaHIUHT MapTHOMAcH Koujanapu Hadakat
bykapoiuK Ba OOIIKa Iy coXaJard KOHYHUYWIMKIIApAa akC STHIIWHU, OAJIKH Yoy
coxa/ia Maxcyc KOHYH XyXOKaTiIapy UIIa0 YNKHUITHU XaM TaK030 TaH.

Crapramnap ¢daonusaTuaa MAapTHOMABUH-XYKYKHH MyHOcaOaTiapHUHT cudat
KUXATIAH SHTA MEXaHW3MJIAPUHU KOPWUW KWIHII, Ty >KyMJIaJaH MIapTHOMA
TypJIapuHU ONTHMAJIIAII THPHIII, TacTIIa0KH IIapTHOMa UHCTHTYTHHH
PUBOKJIAHTHPHII, IIAPTHOMA TY3WII SPKUHJIMTAHU KEHTAWTHPHII, IIapTHOMABHIA
MyHOCA0aTIapHUHT  OapKapoOpJIMTHMHH  TabMHUHJIAINIAA ONIIMOH Ba  OMIMOH
[IapTHOMAJIApU MHCTUTYTIAPH aCOCUN KOUJATAPUHU MTyXTa WUIUIA0 YMKUII MaKcajra
MYyBOQHUK.

Iy  myHocabar OwiaH Ba  JacTiabOKu  IIApTHOMA  MHCTUTYTHHH
PUBOKIIAHTUPUIIIA IIAPTHOMA TY3UITHUHT UKKUTA STHTH MOJISTH — CTapTariap y4yH
OTIIIVOH Ba OMITMOH IMAPTHOMACH KaOW TePMHUHJIAPTA TYIIyHYA UIILIA0 YHKHUIIT JIO3UM.

Onyuon neranna oup mapag (cmapman)uune bowka mapag)  (OnyuoHHu
CcaKn084u)ea ONOUHOAH KeaUwuiean mapmub, myooam 6a wapmiap acocuod
Keneycuoa wapmuomManu my3uw yuyH Kaumapub oyimaiiouean oghepmanu maxoum
amuw 26asuca bowka mapag (OnyYuoHHU CAaKIOBYU)HUHS KeNaMcaKkoa Wwapmuoma
my3uul XyKyKu TYIIUHWICA, ONYUOH wapmuomacu —  Oup mapag (onyuoHHu
CaKI084U)HUHe bowKa mapag (cmapman)oan xax 26a3uea ONYUOH WAPMHOMACUOA
Oeneunanean xapakamiapHu (Uy AHCyMaao0aH MOJ-MYJIKHU MORWMUPUWL EKU Kaby
KUIUW, UWHY Oadcapuwl, Xusmamiap Kypcamuwi, Nyl myliau 6a X0Kda3o)
badicapuwnu  manab Kuraou, oOowka mapag (cmapman) sca wapmHoOMaod
beneunanean XapaKkamiapuru o6axcapuid Majicoypusmunu o1aou.

OnmuoH Ba OINIMOH MIAPTHOMAJIAPHW cTapTamwiap (HhaoJMATHHUHT Xap KaHIai
OoCKHUWIapuaa aMajira OIIWPIIIMIIN MyMKHH. JIGKWH MOXHSTaH OJIMO KaparaHja,
(daonusATH TaBOMHJIa HMHBECTHIIMS MYXTOXK OYJIraH cTapTariap acocaH WHBECTOPJIAp
OWwIaH OIIMOH INapTIApUHU OCNTuiIaraH XoJja MapTHOMaBUH MyHocaOTajgapra
KHPUIIHIIUTAa TYBOX OYJIUIIMMH3 MYMKHH. VIHBECTOp, SbHH OIIMOHHH CAKJIOBYHU
cTapTanm oOJjiura KOHYH OWJaH TabKHKJIAaHMaraH Xxap KaHmaid MaxOypusTHU
OaxapuiHu Tanad KWIMIIA MYMKWH. XOpWKUW JaBlaTiapja cTapTamiap OwiaH
OIIMOH TIAPTHOMACHHU PACMHUUWJIAIITHPTAaH WMHBECTOPJAp KeNaXkakaa KyHumarda
acocuil XyKyKjapra sra OYJIUIIM MyMKHH:

1. xap3uu dowusnapu OunaH KaOyJ KHUJIMIII,
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2. KUMMAaTJIM KOFO3Jlapra 3TajluK KUJIHIIL;
3. YTWIHMTap pakamiid XyKyKKa STaJuK KA.

Twxopat OaHKIapyU TOMOHUIAH CTapTal KOMIIAHUSIIAPUTA KPEIUTIAp aXKpaTUIII
0JlaTa YJIAPHUHI PUBOXJIAHUIIMHUHT CYHTH OOCKHYJIApUra TYFpU Kelaau. 3epo
OaHKJIap XalH Fosi, JIouxa KypuHuiuaa 0Yiub, MaxCyoT IIaKIMra 3ra OyiMaraH Ba
penuzanus KWIMHMAaraH, JUKBUAJUK IOKOpH OViamaran crapramiapra TaBaKKal
KUIMO myn kupuTMaiau. Ymly OockMyja 3ca crapTan KOMIIAHUS V3M XakKuja
0030paa KaTbuii UITYAHIUK OOPYCHHHU (TYABUIUT) XOCHII KUJITaH, JTUKBUIJIUK HOPMAT
XoJaTiap/ia akc ATraH KypuHuIaa 6yiaau.

TwxopaT OaHKJIapy TOMOHHJAH CTapTal KOMIIAHMsUIapra KpeauTiap Oepuil
xKapaCHU TYJIUK (QYKapOoIMK KOHYHUMIIMTH OWiaH TapTUOra COJMHAIUTaH Kpeoum
wapmuomanapuny Ty3umand. Yynonuu, ®Kuunr 744-moamacu Kouaanapu acocuaa
THKOpAT OaHKM CTapTall KOMITAHMSTA IapTHOMAJla Ha3apja TyTWIraH MUKJIOp/Aa Ba
mapTiap acocuja myJs Madiariaapu (KpeauT) Oepuill, cTapTar KOMITAHUS 3¢a OJTMHTaH
MyJI CYMMAaCHHHM KaWTapull Ba YHUHT y4yH (housyap Tyjam MaXOypHUSITHHHU OJIaJu.
TwxopaT OaHKM Ba cTapTan KOMIAHUS ypTacuaa Ty3HAJJUraH KpeauT apTHOMAacU
KOWJIa Tapukacuaa €3ma IaKiaa TY3WIMIIM [mapT. TabKUIaml >KOW3KH, KPEIuT
IapTHOMACHJIAarl MaxxOypusTiaap TabMUHOTH cu(aTua THUKOpaT OaHKIapU cTapTarl
KoMIanusiian kahuwuik maptaomacu (OK 292-monanacu) Ba rapoB mapTHOMaIapu
(DK 264-289 monnanapu) Ty3UIIIAPUHH Tajlad dTHIMIITN MyMKHH.

Crapran  donusTd KpeauT IIapTHOMAcu TapaduiapyHUHT XyKyK Ba
MaXOypusTiaapu, IIapTHOMa  MaxOypUSTIApUHUHI  OakapMaraHjivkK  Y4YyH
KABOOTapJIMK Yopajapd Ba NIAPTHOMAHUHT Oekop OYyiIuIm acociaapu yMyMH
taputnOra @KHUHT KpeauT, Kap3 MapTHOMalapyu KOMJajlapyu Ba Maxcyc KOHYH
XyXoKaTiapy OWJIaH TapTUOTa COJIMHAIN.

2020 ¥umn 27 anpenga MHHOBAIIMOH PUBOKJIAHMUIN Ba3HUPIUTH TOMOHUJIAH
“Cmapmannap myzpucuda’2u KoHynu notiuxacu Y30exucton PecryGiukacu
HOPMATUB-XYKYKHM  XyXOKamiap  JIOWMXQJIapu  MyXOKamMacu  HOpTad — —
regulation.gov.uzra sxoimamtupwinu [8]. KoHyH noitmxacu acocwii Makcaau
CTapTalylapHU TAaIIKWJ STHUII Ba PUBOXJIAHTHPHUIN COXAcUAard MyHocaOaTIapHH,
IIYHUHTJEK, parOaTIaHTUPHUIIL MEXaHu3MIapu Ba V3 (aoiuaTHia WHHOBAIMOH
FosulapAaH (oiilaJaHUuIIHU TAPTUOTA CONMILIIAH HOOpaT.

KonyH noluxacujga crapraijlapHd TallKWil 3THII  Ba PUBOXIJIAHTHUPUII
coxacugaru MyHocadaTiapra JOWp HOPMAJTAPHUHT €Tapiii dMACIIUTH CTapTalulapHU
JaBjaT  pywMxaTugaH ~ YTKas3ull, CTApTalUlapHd  MHBECTULHMsUIAII  DBa3Wra
KYJUTaHWJIAIUTaH OMMaBH Monusutam (KpayadaHIuHr) Ba OMIIMOH IIapTHOMAJapH
TYIIyHYacu Ba TY3UII TapTUOM, cTapTamiapja TaBaKKaTYMJIMKHU OaxoJiall Ba YHH
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KaMalTUpUII  4Yopajapy Kabu  Macajanap KOHYH  JIOWHMXacugaH  YpHH
SrajulaMaraHiurd  OwiaH OenrmnaHagu. TaBakKaTYWIMKHU — OOIIKAPHUIN, YHH
TaKCUMJIAll Ba MUHUMAJIAIITAPHUII KabW MEeXaHMU3MIIAPHUHT YpHATHITAHIIUTH,
IIYHUHTZIEK, BEHUYp Ba OMMaBHMi Moausuiam (KpayAQaHIuHT) Y9yH TaIlIKUIHNA
wiaTGopMaJapHUHT MaBKyAJIUTH HadakaT MHBECTULMSUIAPHU >Kajl0 KUIIUII OpKaJlu
KEHralTUpUIIaJuraH OM3HEC MOJENMHU M3JNMaluraH crapramiap, Oanku
MHBECTOPJIap YUYH XaM Kyza 1oi3ap0. Yoy macananap 0yiinua KOHYH Joduxacuaa
Maxcyc Koujanap akc 3TWIMAraHjiura Ba Oy Oopacuaa caMapaid MEXaHU3MHHUHT
MaBXyJl SMaCJIUTd CTapTam-d>KOTU3MMH MINTUPOKYMIAPH TOMOHHUIAH CTapTam-
JOMMXaJapyuHU amajira OLIMPHUII TYFPUCHAA Kapopiap Kalynl KWIMILA CajaOuii
Tabcup Kujagu. Oxubarna sca Y30ek cTapTalulapuHUHT TI00an 0030pra 4MKHUIL
MMKOHUSTIIAPU CE3WIIAapIIU Japa)aja nacaiiud Keraau.

XVYJIOCA

IOxopuparunapra Xxysnoca cudaTuna crapTalylapHd —TallKWil OSTHII  Ba
PUBOKIIAHTUPHULI MyHoca0aTanapuHu TaKOMMJLIAIITHPHULIT MakKcanaa
KyHuJarujiapHy Hazapa TYyTyBUM TaKJIH(Iap MIUIa0 YMKUAIUIIA MaKcaara MyBO(UK:

Oupununaad, “Crapramiap TYFpUcHIa TH KOHYH JIOMHMXAacura KpayaQaHIuHT
IapTHOMA, OIIIMOH Ba ONIIMOH IIAPTHOMA KaOW TyIIyHYalapHU KUPUTHUIL 3apyp.

UKKUHYUJIAH, cTaprariap VWHBECTULIMSIIAPHU Tanad KWJIaIUTaH
KEeHraiTupuiaaurad OM3HeC MOJENMHU M3Jalll Ba amalira OMIMPHUII YUyH XYKaJuK
xamusatiaapu (acocan MUX) maxnmuparun ty3wniMmanap cudaruga daonust oiaud
Oopanu. YmOy Bazustna crapramiap (aoJusSTHHU TaKOMWUIAIITUPHUIL Ba YyHTra
MHBECTULIMSIHU KaJall »Kajad Kuiauml, KpayAdaHIMHT Ba OMUMOH IIapTHOMAaJIapUHU
TY3HII aMaJMETUHM Mynra Kynum Makcaauaa MUK maknmaaru :opuavk maxciapra
oOnuranusi KYpUHUIIMIArd KUMMATJIM KOFO3JAPHU YHMKAPHUII Ba KOWJIAIITHUPHIL
XYKYKMHH TaKJIUM KWIHII Makcaara MyBo(QpUKAHP.

Maskyp TaknuduapHuHT Xaértra TaTOMK OSTUIWIIM OYTYHTHM KyHAa OJUO
OopwiaéTraH UCIOXOTJIapAa  CTapTalUlapHU — caMmapaid  TallKWil —J3THII  Ba
PUBOXIIAHTUPULITA,  CTAPTANl-dKOTU3MMHM  MIITHPOKYWIAPUHHUHI  XyKyK  Ba
MaH}aTaapu XUMOsl KWJIMHUILIUTA XU3MAT KUJIaau.
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