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PUBOXKJIAHAETTAH MAMJIAKATJIAPJIA ®OHJI BO30PH
PUBOKJIAHUIIINMHUHT UKTUCOJANUMN YCUIITA TABCHUPH

Xosukynosa ®@aéza TyiiuueBHa
TOIIKEHT NaByIaT UKTUCOAUET YHUBEPCUTETH MAaruCTPAHTH

AHHOTAIUA
Yuwoby wmaxonaoa oynéoacu pusodciamean MAMIAKAMIAPHUHE UKMUCOOULL
pusodicianumuda Goro 06030paapurune YpHu maxaun Kuiunean. Dono 6030pu
PUBOAHCTIAHUMUHUNHZ UKMUCOOULL YCULURA MABCUPU OOPACUOA XYIOCALAD KETMUPUTSAH.
Kanum cyznap: ¢pono 6o3opu, xanumanu, KUMMAmiu Ko2o3iap 603opu, nyi,
erdum, uHeecmuyuA.
ABSTRACT
This article analyzes the role of stock markets in the economic development of
developed countries in the world. Conclusions are given regarding the impact of
stock market development on economic growth.
Key words: stock market, capital, stock market, money, credit, investment.

KUPHUII

byrynru xynra xenn6 ukrucomuérna ¢oHa 0030pM Ba YHUHT BOCHTAJIApUIAH
doiigananuin  Macalagapyd WKTHCOAWN THU3UMHUHT KYINTMHA WYHaIUIUIapuia,
KyMITaJIaH UITOTEKaIHM KpeauTiamaa, WIMUNH CUFUMH KYTI OViIraH uiniad YMKapuIl/a,
BEHUYPJM MOJUSIAIITUPHUIIAA, CyFpyTa Ba TEHCHS TabMUHOTHAA Xamja OoIllka
coxanapaa KeHr uynra kyuwnrad. IyHWHTAEK, MHBECTHUIMIAP, CCyAa KalUTAaJIH,
KUMMATIM Koro3nap 0o030pu Ba GoHJ OO30pPMHUHT MOXMSITH, XYCYCHATIApU
UKTUCOAMETAATH POJIM XaMJla MyaMMoJIapura Ouj WIMUM-Ha3apui Ba yclIyOui
Macajangap KIaCCMK Ba 3aMOHABMM HKTHUCOIWNA MakKTad BaKWIIApH, WKTHCOIYH
oIMMJIAp XaMJa MYyTaXacCUJAPHUHT KYIJIad WIMHUA TaaKUKOTIApuaa Y3Wra Xoc
Tap3/ia TAJIKUK KUWJIMHTAHJIWTH OYTryHTH KyHJa Oapda MyTaxaccuciapra MabliyM.
®onn 6030pu KHUMMATIU KOFO3/1ap 0030pUHHUHT TapKuOWi KucMuU cudaTtuaa HadakaT
UKTUCOAWN CUECATHUHT DJJIEMEHTIapuaaH Oupu, Oanku 0030p HUKTUCOAUETH
mapouTuaa OUp Katop UKTUCOAUN WYHAIMIUIAPHU Y3HUJla YMYMIIAIITUPYBUN MYXHUM
Ba y3ura XocC 3JIeMeHTH O0Yynu0 XucoOiaHaau. Xap OMp MamilakaT UKTUCOAUETHIA
¥3apo MyTaHOCHUOJIMKHHM, OapKapop PpHUBOXKIAHMII Ba MKTUCOAUNA  YCHIIHU
TapMuHIamIa ¢GoHa 0030pHIaH Xamjaa HHBeCTHIUsIIapaaH ¢aon doimaaaHam.
[yaunraex, goua 6030pu AaBIaT UKTUCOAUN CUECATUHUHT YCTYBOpP MakKcajapura
SPUIIMIIAA KYyJail IapT-IapouTiap spaTain.
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A,Z[ABI/IETJIAP TAXJINJIN

@®oHJT OO30PUHUHT UKTHUCOJMU YCHINra TabCUPU MacajacHUHHU YpTraHWIIra OW]l
KY11a0 WIMMIA MIIJIap amaira OMMpUirad. Yly coxara Hr KaTTa WIMHM Ba aManui
KM3UKHIIHUA PYC Ba FapOUil eBpoIaaInuK OJIMMIIap TAAKUKOTIApUIa yUYpaTUIl MYMKHUH.
Kymnagan, P. bapp, M. I'peropm xabu ommmuap ymOy coxara ouja KHTOO Ba
napcaukiaap &3m0 xommupaunap !, Bymman Tamkapu I.0. Kanammukos, T. 1.
AuTKynoB kaOu omuMIIap TOMOHMJIAH aMalra OIIMPHITaH WIMHHI TaIKUKOTIAp XaMm
Ma3Kyp MacajJaHu aHMK Ba Garadcui TymyHumaa épaam 6epaau’.

TAAKUKOT METOAOJOI'UACHU

@oH/1 0030pUHHMHI MKTHCOIUM YCHINra TabCUPH MacaJlaJJapUHUHT aXxaMUSATH
MacaJlaCUra KapaTWiIraH Mas3Kyp Makojaga KUECHHM TaxXJIWJI, aHAJIW3 Ba CHHTES,
aQHAJIOTUK TaXJIWJI, a0CTPaKIUSIIAIITUPUIN KaOU UMUK MeToIapaad GhoilganaHuIIn.

TAXJINJ BA HATUXAJIAP MYXOKAMACH

XKaxoH MOJUSBUN-UKTUCOAUN UHKUPO3U 103 OepraHujaH yTraH CYHITH CaKKU3
WWI TaBOMHUJIA TYHE MaMJIaKaTJIapuaa aMalira OIIMPUIITaH HHKUPO3ra KapIv U34HII
yopanap XamJa KaTbUWA HCIOXOTJAp HATHXKACKUAa HKTUCOAWM Ba HMHBECTUIIHOH
daomuk Kywyahau, xankapo QoHa 0o030piiapd HMHACKCH HWHKUPO3JaH OJIUHTH
JapakagaH XaM IOKOpU Japakara KyTapwinu, MH(IAIUs cypbaTiiapyu Macaid Ba
MUPOBAPAUIA UKTUCOANUN YCUIITA SPUILTUIIIH.

byryHrn KyHaa KynuuiauK JaBiamiapia WKTUCOAWMU YCUINTra JSPUILIWIITaH
Oyncana, aitHu maWTaa AyHE MKTUCOAMETHIA MINICU3NIMK JapakacH, TYJIOB OallaHCH,
OI0/KET TAaKUMJUIMTH Ba TaIllKU Kap3JIApHUHT YCUIIM KaOW KUJIUNA Ba Mypakkad
MaKpOMKTHCOIUN MyaMMOJIap CaKJIaHUO KOJIMOKIA. YOy KUAAUA MyaMMOJAapHH
Oaprapad sTuIga AYHE UKTHUCOMUETHAA MAKPOUKTUCOAMH, 1Ty KyMJIaJlaH MOHETap
Ba ¢uckan cu€car Owran Oupra QoHx 0030pu Xamjaa WHBECTULIUSIIAP
caMapaJOpJIMTUHM  KECKMH  OLIMpUII  Tako30  JATwiMmokaa.  Kymianas,
PUBOXKIIAHAETTaH MaMJakariap MKTUCOAMM  VYCUIIMHU  TabMHUHIAmAa GOHJ
OO30pPMHUHT axaMUsITH IOKOpH Japakaja dKAHIUTHHU Taxpubamap KypcaTubd
O0epmokna. AWHM madTaa AYyHE HUKTHUCOMUETHAA Y3 EYUMHUHM TYJIUK TONMAaraH
UIICU3JIMK Jlapa)kacy, TYJIOB OalaHCH, OO/KET TaKUWJIJIUTH Ba TAIlIKU Kap3JapHUHT
yeui Kabu MaKpOMKTHCOIUM MyamMMojap CakJIaHuO KOJIMOKIa. YOy >Kuaaui
MyaMMoJlapHu OapTtapad dTuiga JyHE MKTHCOIUETHIA MAaKPOUKTHUCOIUN cuécar

! Bapp P. Monutnueckas skonomus. T.-M. Mexaynaponnsie otHomerus, 1995, C.319; M. T'peropu. ITpunummsl
skoHoMHKc. — CII6.: [Tutep Kem., 1999, C.538.
2T. JI. Autkynos. [IpaBoBoe peryJanpoBaHue CIAUSHUS M MPUCOEJMHEHHUS aKIIMOHEPHBIX OOIIECTB MO0 3aKOHOATEbCTRY
Poccun u I'epmannu: ABroped...Aucc. xann. ropua. Hayk: 12.00.03. — M, 2001. — 24 c; I'.O. KanamnukoB Ciusaue u
HOTJIOIIEHHE aKIIMOHEepHBIX obuiecTs 1o npaBy EC: Aroped... nucc.xann. ropun. Hayk: 12.00.03. — M, 2011
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Oounan 6upra ¢ona 0030pu Ba MHBECTHIMSIIAD caMapaJOpPIMTUHU KECKUH OIIUPHUII
Tako30 3Tunanu. Kymnagan, 2016 dunmHUHT aBryct ovnaa EBpoxyaynaia uuicusmnap
conu 10,1 dowusnu Tamkun stran 6ynca, I'penusna 23,2 dousnu, Ucmanusga 19,5
dbousnu, Opannusaa 10,5 dowusnu, bpasuwmusna 11,8 ¢ouwsnu, Mwucpma 12,5
¢dousny, benrusana 8,2 ¢ousnm, Typkusma 10,7 ¢ousnu, AprentuHaga 9,6
¢dbousnn, Komymousima 8,5 ¢omsnu, Kanmamama 7,0 dowusnm, Ilompmama, 8,3
¢dbousnu, Benecyamnana 7,3 ¢ousnu, Utanusna, 11,4 dousnu, XKanyouit Adpuxana
26, 6 (OM3HM TAIIKKI STAK.

Tabkupnam xousku, (HoHJ 0030pH Ba HHBECTUIUSIAP JABIATHUHT MIILIA0
YUKApUII, TaKCUMJIAII, alupOolUIall, UCTEbMOJ, KaMFApUIl, SKCIOPT Ba HUMIIOPT
COXacHIa aMajira OIIMPUIASTraH 4Yopa-TajOMplapuaa MyXUM polb YitHaimm. Y3
HaBOatuaa, ¢oHa 0030puAa >KamJlaHraH MaOJyarjap JaBJIATHUHT WHCTUTYLHOHAJ,
TapKUOUI, WHBECTUIUSABUM, (UCKaN, MyJI-KPEIUT, UKTUCOAUM, MKTUMOWH, TaIlKd
MKTUCOAWM, WIMHN-TEXHUKABUN WYHAIUIUIApUIArd 4Yopa- TaaOMpJIapHU amalra
omupuiga kKenr ¢ongananunagu. ®oHj OO30pUHUHT MOXMSITH, XYCYCHUATIIAPH,
Hazapuil Ba yciyOuid macaianapura y3 (GUKpUMHU3HUA Ba Ha3apuil KapalulapuMU3HU
0aH ATUII Makcaauaa MakKoJiaMU3 XaKMUHMHI YEKJIAHTAJIMTUHU MHOOATra ojuo,
dona Oo3opura Oepuiran WIMUNA Tabpuduap Ba (PUKp-MyloxXazangapra KuacKada
TYXTanub YTUIIHUA MaKcaJra MyBOOUK KYpJIUK.

Xankapo amanuéraa “donn 0030pu’ra HUcOaTaH OepwiraH WiMuil Tabpudiap
Oopacuja TypJMuya TaJKUHIap MaBxXya OYViau0, ynap Oup-Oupuman dapkjiaHaau Ba
aroHa €¢HaamryBHU Tamikuia dtMaiau. lly ca®abmu, ¢ona 0030pu Ba KUMMATIIU
Koro3iap 0o30pu Oopacuma WKTUCOAYM OJIMMIIAp VpTacuaa Oaxciu macananap
XaHy3raua JaBoM 3Ta€TraH Oyicana, XOPWKIWK WUKTUCOAYM OJMMIIAPHHUHT Oeprad
uiaMuil Tapudiaapu Ba QUKpIapU XaM KU3UKAPIM OYIHUO, YIapHUHT alpuMIIapUHUA
TaJKUK TUIIHUA JTO3UM TOTI/IHK.

KymnanaH, XOpmaJIMK UKTUCOIYU onumiapaan Paitmon bapp dona 6o3opura
Kyhiugaruda tabpud Oepaau. “@ona 6030pu TEXHUK UHCTUTYT cudaTuaa Oy myi
MaOJariapuHu KalTa Takcumutaml (YHKIUSICUHM Oa)kapalu, MYJIK XYKyKAra 00xo
Ocpaay, pPUCKIApHM KalTa TaKCUMJIAWIWd, HWITYM aijJaHMacHaa HWIITHPOKYUIIAP
¥pTacuma MabIiyMOTIapHU KaiiTa Takcumiianau. Ly 6ouc dong 6030pu nerinnranma
KaMFapMaJlapHU HWUFyBYM Ba OWp »KoWra »amyIOBYM y30K MYIJATIH OYII Typra
Kanutauiap 0o30pu TylIyHWiIaau. Ymly MaOmasnap Y30K MyAjgarra TErHIIIH
TapMOKJIapra HyHaNTUPHUIIAINA .

Paiimon bapp dbona 6030puHM aBBano, TEXHUK MHCTUTYT cu(aTtuaa Kypaau, yHU
Oy mysn MalJariapuHM, PUCKIIADHU Ba MabIyMOTJIADHHU HINTUPOKYWIIAp YpTacuia

3 Bapp P. IonuTuueckas skoHomus. T.-M. Mesxaynapoausie oTHomenus,1995, C.319
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KaiTa TaKCUMJIAIIMHN YbTUPOd ITAAM XaMJa YHH jKaMFapMajapHH WUFYBYU Ba OUp
KOMra >KamJIOBYM Y30K MYAJATiau Oyl Typran kKanutaiiap Oo3opu cudartuaa
TymyHaau. Y3 HaBOaTHia, ymoy MaGnariap y30K My[iaTra TeHILIH TapMOKIapra
NYHAITAPWIMIIMHA alTaIH.

XycycaH, XOPWKIWK 3aMOHABHA Ba TAaHUKJIW WKTHCOMYM OJMMIIApIaH OWUpHU
['paropu Menkbio myHnat tabpud Oepaau. “Kynm xommapna ¢oun 6o3opura oup
IIyHJal Tabpud TE3-Te3 yUpauIu, SHHU y XOXJOBYH IIaXciiapra kaMrapMa KHJIUII,
akimsi Ba oOnuranus 60o3opuia ¥3 MaliarIapyuHU Kap3aopiapra OepHill MMKOHHHH
OepyBYM MOJIMABUI Myaccanap WMFUHIUCUIUD .

3amoHaBuil 6030p MyHOcabaTIapu mapouTHaa GoH1 OO30PUHUHT MAKIIIAHUIIH
MyJI KaluTajdd CaJIMOFUHUHT Ba POJUHUHT YCHINU, CCyJa KAMUTAIMHUHT Ba KPEIUT
MyHOCAOATIapUHWHT  PUBOXIIAHWINY, KAMWTATHAHT YCKJIAHUIIM Ba  JPKUH
XapaKaTIaHWIIN KapaCHUIa fo3ara KelaauraH Kapama- KapIIIuKIapHU Xajd dTHII
OunaH GomuilaHagu. Y3 HaBOATHIA, XOPWAIIMK HKTHCOXYM ONMMIAPHHHT CCYIa
KaluTaJura OWJl WIMHUN Tabpudiiapm XaMm Ku3WKapid. JKymmamaH, WKTHCOTIH
H.b.JIazepeBa Oy Oopana mynnai aeiau: “Ccyna KanuTaad IOKOpHIa KAl STHIIraH
Oapua Tanadyiapra MOC KelajJu, y KaUTATHUHT XapaKaTh Ba COKUHJIUTU YpTacuaru
Kapama- KapIIUIMKIapHH Xall STUII Ak cudatuaa naimgo 6yuran™,

Maskyp Tabpudaa xopwkiuk ukrtucomun H.b.JlazepeBa ccyna kanuranura
¥y3ura xoc Tapsna Ttabpud OepraH. XycycaH, yYHU KalNUTaJIHUHT XapakaTu OwuJiaH
OceBocuTa OOFaraH XoJjjaa, KalmWTaTHUHT Xap KaHJal xapakaTd Ba OYII TypraH
MalTaaru, SbHU COKWHJITH YpTacuIard 3uAUSATIapHU Oaprapad OSTHIIT IIaKIu
cudaruna maiino OynraH, nes 3bTupod sranu. JKaxoH Mamiakatiapuaa KUMMaTId
KOro3iap 0030pH HMKTUCOAMETMHHHT MYXHM TapKUOUN KUCMIIapuaaH Oupu
xucobianca, ¢doHa 6030pu dca yHHHT 3apypuit Oyrunuaup. Kaxon ¢onn 6o030pu
caBno xaxmu 2017 vwmnna sxamu 65,6 tpaa. AKI momnmapuau Tamkuia 3THO, yHIa
acocuit ynymau AKII 36,3 % (23,8), Xuroit 10,1 % (6,6), Anounus 7,9 % (5,2) ['onr
Konr 6,3 % (4,1) byrok bputanus 4,6 % (3,0) kabu Mamitakatiap srauiad TypuOau.
Kaxonga ymbOy ©6030p wuHOpATYy3WIMACHHU MIAK/UTAHTUPHUIN OYinda eTakdu
XucoOjaHTaH, MKopujaa caHad yrunran Ba Kawama, ®pannus, ['epmanus,
XunnuctoH, llIBeiinapus xkabu 10 ta mamnakaTHUHT yaymm 51,4 GOU3HU TalIKUI
STraHaurd  Y30ekucToHaa xaM (OHX 0030pd  MH(PATY3WIMACHHH  sHAA
TaKOMIITAIITHPUIITHU TAaKO30 ITMOK/IA.

V36ekucronna (hoHg 6030pH IOPUANK Ba SKMUCMOHMIH IIAXCIAPHUHT BAKTHHYA
Oy Typras myJ1 MaOJIaFTapUHA WHBECTHUIMSIApra HYHAITHPaIN Ba UKTHCOAUETHUHT
Gapua TapMOKIapHra TpaHc(apMalisUIAHUIINTA UMKOHHST spaTaid. Y30eKHCTOHAA

4 Jlazapesa H.Bb. ®onzosslii peiHok (Bompock! MeTomonoruu u teopun). -M.,2004, C.12-16.
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KAMMaTJIM KOFO3JIAPHUHT OWpJIaMud Ba HKKWIaM4u Oo3opmapu Oyiinda Oapua
onepanusuiap (GoHa OUpKacu MEKTPOH CaBAO0 TU3MMH XaMJa YIOIraH Ba yIOIIMaraH
CaBlO THU3UMHU OpKaJM amajra OLIMPWIYBYM HH(paTy3wIMa MIaKUIAHTUPUIIIH.
bupok, KUMMAaTIM KOFO3JapHUHT UKKWJIaM4YU OO030pUHM TYJa UIITa TYIIHUpUIL, GOHJ
Oupxacuna akuusigap KUMMAaTMHA MyHTa3aM »JbJIOH KWiIHO OopwHil, axonujaa
aKuMsuiap COTHO OJMINra WINTUEKM Ba WHTWIMIIMHM OLUMPHIL, AKUUSIAPHUHT
XaKUKUI KHMMATIIM KOFO3Ta alJIaHTUPHIL Xamaa aKIUsopaap y94yH MyXHM J1apoMall
MaHOau OYIHINM TabMUHJIAHMArawiaurd, ¢Goua 6o3opu uHbparysuimMacu (HaonusaTu
caMapanyd uynra KyWwiMmaramiaura (oHax 0030pHMHU  PUBOXKIIAHUII HWMKOHUHH
oepmasintu. lUllynunrnex, wmamuakarna ¢osHn  06o30pu  MHGPaATY3UIMAaCUHUHT
UKTUCOAUETAArn poJid macT OYnauOd, MAaBIaTHUHT MAaKpPOUKTHCOAMM Ba ¢aoi
WHBECTUIIUS cU€caTu Tajabiapura TYIUK >xaBoO Oepmaiiau. Uynku, dhoHa 6030pu
PUBOXKIIAHTAH MaMIIaKaTJIApAAru/ieK, Y3WHUHT Ooll (QYHKUUSACH — IOPUIUK Ba
KUCMOHMI IIAXCIAPHUHT BaKTUHYA Oyl myn MaOsiaFiapuHU WHBECTHLMsUIapra
HyHanTUpULl, S’bHU, OapKapop HMKTUCOIMK YCUIIHM TabMHHJIAII MaKCcaaula y30K
MY/IJaTIH HHBECTUIMANAPHH KaI0 KUIa oiIMasanTy. Yoy xonatiap Y30eKucToHna
¢onn 0030pu UHGPaATY3UIMAaCUHM TAaKOMWUIAIITUPUII 3apypaTUHU KEJITUPUO
yukapmoka. JKaxon 6anku Ba XB® myraxaccucinapu TOMOHMIAH TypiH WHJUIapaa
MKTHCOJIUMN YCHUIII MyaMMOJApUHUHT OaTadcui Ypranuumapu GoHa 0030pJapuHUHT
PUBOXKIIAHHUII 1apa)kacl UKTUCOIUM Yculra O€BOCUTa TabCUP KHIIMIIMHU KYpCaTIu.
2021 ¥un centsOpp Oommga Xutoil paucu Cu C3unnuu Xwutoina Ilekun ¢onn
OMp>KAaCUHU TALIKHWII 3TUII PEKACUHU 3BJIOH KWIAM XaMJla SHTU CaBJI0 MaiJJOHYacu
aKIUATOPIUK JKaMusATH cudatuna pyihxarra oinuHau. Lllynmait kuiamb, pacmad
COLIMAJIMUCTUK JIaBiaaT Je0 IBJIOH KWIMHIaH KOMMYHHUCTHK XWTOM alljlakauoH
MamilakaTAa ydyuH4YM (oHA OMp)KacMHU HIIra TYIIMPMOKAA - KOJIFaH HKKUTAcH
[Tanxait Ba [llerwkenaa myBadGakuaTIN UIILIAMOKIA.
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